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1. Propdsito e Abrangéncia

Esta Politica de Gestdo de Riscos (“Politica” ou “Politica de Riscos”) tem como objetivo
consolidar todos os critérios, metodologias, padroes técnicos e controles a serem utilizados
pelas respectivas gestoras Parcitas Macro Gestdao de Investimentos Ltda. e Parcitas A¢oes
Gestao de Investimentos Ltda. (conjuntamente, “Parcitas”), na Gestdo de Riscos associados as
suas atividades de Gestdo de Recursos de Terceiros por meio de Fundos de Investimentos
(“Fundos” ou “Classes”).

A abrangéncia desta politica é destinada aos colaboradores das areas de Gestdo de Riscos e
Compliance e a todos que atuam diretamente na drea de Gestdo de Investimentos, os quais
sdo pessoalmente responsaveis por ler, compreender, assinar o Termo de Ciéncia deste
documento e cumprir integralmente todas as disposi¢coes aqui relacionadas.

2. Base Legal

Este documento é um componente essencial das regras que governam as relacdes societarias
e de trabalho aos colaboradores das areas de Gestdo de Riscos e Compliance e a todos que
atuam diretamente na area de Gestao de Investimentos, refletindo o compromisso da Parcitas
com a conformidade regulatdria estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM")
e a autorregulacao da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“Anbima”), e também ao cumprimento das leis aplicaveis no Brasil.

Este documento serve de apoio e orienta as agdes e decisoes de investimentos, assegurando
que a atividade de gestdo de recursos de terceiros realizada pela Parcitas seja conduzida em
conformidade com os mais altos padrdes regulatorios.

2.1.Regulamentacao Relevante

A seguir, detalhamos as principais regulamentag¢des que integram e orientam a Politica de
Riscos da Parcitas:

e Resolucdo CVM n? 21 de 25 de fevereiro de 2021: Esta resolugdo, conforme alterada,
regulamenta o exercicio profissional de administragao de carteiras e valores mobiliarios,
estabelecendo diretrizes claras para a atuacao dos gestores de fundos de investimento.

e Resolucdo CVM n? 50 de 31 de agosto de 2021: Trata da prevencdo a lavagem de dinheiro,
ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de destruicao
em massa (PLD/CFT).

e Resolucdo CVM n? 175 de 3 de dezembro de 2022: Dispde sobre a constituicao,
funcionamento e divulgacao de informacgdes dos fundos de investimento, bem como sobre
a prestacdo de servicos para esses fundos. Seus anexos normativos complementam as
exigéncias e orientacdes especificas.
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Oficio-Circular CVM/SIN/N? 05 de 2014: Fornece orienta¢des sobre os procedimentos

relativos ao funcionamento de fundos de investimento, registro de investidor nao
residente e as atividades de administracdo de carteiras, consultoria e andalise de valores
mobiliarios.

Oficio Circular CVM/SIN/N?2 05/2015: Orienta sobre as rotinas e controles internos

relativos a prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo.

Cédigo de Etica da Anbima: Em vigor desde 12 de julho de 2021, estabelece os principios

éticos e de conduta para as instituicoes associadas, incluindo a Parcitas.

Cédigo Anbima de Administracio e Gestio de Recursos de Terceiros (AGRT): Define as

melhores praticas para a administracdo e gestdo de recursos de terceiros, sendo de
cumprimento obrigatdrio para a Parcitas.

Demais Normas e Orientagdes: Incluem manifestagdes e ciclos orientadores dos drgaos

reguladores e autorreguladores que sdo aplicaveis a atividade da Parcitas.

2.2.Interpretacao do Codigo

Para a interpretacdo dos dispositivos deste Cédigo de Conduta, salvo disposi¢ao expressa em
contrario, considera-se que:

Termos Utilizados: Tem significado atribuido na Resolu¢do CVM 175.

Referéncias a Fundos: Incluem Classes e Subclasses, quando aplicavel.

Regulamentos e Anexos: Referéncias a regulamentos incluem seus anexos e apéndices, se

houver, em conformidade com a Resolu¢ao CVM 175.

Classes e Fundos: As referéncias as Classes abrangem também os Fundos que ainda nado

foram adaptados a Resolucao CVM 175.

2.3. Aplicabilidade

As disposicoes desta Politica aplicam-se aos Fundos constituidos ap6s a entrada em vigor da
Resolugdo CVM 175, bem como aos fundos previamente constituidos que ja tenham sido
adaptados as normas dessa Resolu¢do. Durante o periodo de transi¢ao, a Parcitas e os Fundos
devem continuar observando as regras da Instrugao CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, além de outras instrugdes e normas aplicaveis as diferentes categorias de
Fundos sob gestdo, até que esses Fundos estejam totalmente adaptados as regras da
Resolucdao CVM 175.
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3. Responsabilidade

A coordenacdo direta das atividades relacionadas a esta politica é uma atribui¢do do Diretor
estatutario responsavel pela Gestdo de Riscos, Compliance, Controles Internos e Prevencao a
Lavagem de Dinheiro da Parcitas (“Diretor de Riscos e Compliance”), conforme definido no
Formulario de Referéncia e Contrato Social da Parcitas, nos termos da Resolugdao CVM 21.

4. Estrutura Organizacional

A estrutura organizacional de Riscos e Compliance da Parcitas é composta pelo Comité de
Riscos e Compliance, pelo Diretor de Riscos e Compliance e as areas sob sua supervisao,
conforme detalhado a seguir:

Comité de Riscos e
Compliance

Diretor de Riscos e
Compliance

Equipe de Riscos e
Compliance

4.1.Comité de Riscos e Compliance:

Responsavel por discutir e deliberar sobre todos os assuntos pertinentes a Gestdo de Riscos
e Compliance. Isso inclui a revisdo de indicadores, acdes de resposta a eventos e riscos,
estabelecimento de agdes de reenquadramento, e a inclusdo, modificagdo ou remocdo de
controles de riscos ndo estabelecidos como minimos neste documento. O Comité também é
responsavel pela aprovacado de alteracdes a este manual e outras politicas da Gestora, além
de avaliar riscos operacionais, de concentracdo e reputacionais.

e Periodicidade: O Comité se reline semestralmente e/ou de forma extraordinaria, quando
necessario.

e Composicdo: A participacdo no Comité inclui obrigatoriamente o Diretor de Riscos e
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Compliance, o Diretor de Investimentos e/ou um Gestor ou colaborador da area de Riscos.

e Decisdes: Todas as deliberacdes devem ser aprovadas com o voto favoravel do Diretor de
Riscos e Compliance.

e Formalizacao das Decisdes: As decisdes do Comité podem ser formalizadas por e-mail ou
por meio de atas de reuniao.

4.2.Diretor de Riscos e Compliance

E responsabilidade do Diretor de Riscos e Compliance implementar as diretrizes, métricas e
ferramentas de controle utilizadas, além de definir os procedimentos a serem seguidos em
caso de verificacdo de qualquer inobservancia. Em situa¢cdes que demandem a revisao de
limites ou a redefinicdo de métricas e parametros, seja por fatores internos ou externos, é
dever do Diretor de Riscos e Compliance realizar tais ajustes junto ao Comité de Riscos e
Compliance.

Caso o Diretor de Riscos e Compliance identifique qualquer situacdo que configure
descumprimento de obrigacdes normativas, ele deve assegurar a conformidade, comunicar a
situagdo ao Comité de Riscos e Compliance, e avaliar a necessidade de ajustes nos
procedimentos e controles internos adotados.

O Diretor de Riscos e Compliance possui as seguintes responsabilidades:

o Gestdo de Riscos: Garantir que o processo de gestiao de riscos seja devidamente
implementado, mantido e executado de forma independente na gestora.

e Relatdrios de Monitoramento: Assegurar que relatérios que monitorem a posicao,
exposicao, risco, gestdo da liquidez, enquadramento regulamentar e gerencial e
performance das Classes, estratégias e sub-estratégias sejam enviados pela equipe de
Riscos e Compliance.

e Manutencdo dos Sistemas e Dados: Assegurar que os sistemas e dados estejam atualizados,

integros e produzindo resultados corretos e relevantes.

o Revisdo e Cumprimento das Politicas: Revisar periodicamente a Politicas, propor
alteragdes quando necessario, e verificar o cumprimento das mesmas.

4.3.Equipe de Riscos e Compliance

Os colaboradores da Equipe de Riscos e Compliance da Parcitas operam sob a supervisao
direta do Diretor de Riscos e Compliance atuam de forma completamente independente das
atividades de gestdo de recursos. Essa independéncia é fundamental para assegurar que suas
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fungdes, que incluem a execugdo de anadlises técnicas, o controle dos limites de exposicao das
carteiras e o cumprimento das decisdes do Comité de Riscos e Compliance, sejam realizadas
com imparcialidade. O Diretor de Riscos e Compliance, que reporta diretamente ao Comité,
possui autonomia total para votar e vetar praticas, garantindo uma gestao de riscos eficiente
e conforme as regulamentacoes aplicaveis.

5. Comunicagdao a CVM e ao Administrador Fiduciario

A Parcitas, em conformidade com as normativas regulatorias aplicaveis, esta comprometida
em garantir a transparéncia e a responsabilidade na administracdo de suas carteiras de
investimento. Este capitulo estabelece as diretrizes e procedimentos que devem ser seguidos
no caso de qualquer desenquadramento da Classe, assegurando a comunicacao tempestiva e
precisa ao administrador fiduciario, e, consequentemente, a CVM.

5.1.Comunica¢ao de Desenquadramento

A Parcitas deverda informar de forma imediata ao administrador fiduciario qualquer
ocorréncia de desenquadramento da Classe, distinguindo entre desenquadramento ‘ativo’ e
‘passivo’, conforme detalhado a seguir:

5.1.1. Desenquadramento Ativo

Identificacdo Imediata: Ao identificar um desenquadramento ativo, a Parcitas deve
comunicar imediatamente o administrador fiduciario.

e Permanéncia do Desenquadramento: Se a carteira de ativos permanecer desenquadrada
por um periodo de 10 dias uteis consecutivos, o administrador fiduciario devera
comunicar formalmente a CVM até o final do dia util seguinte ao encerramento desse
prazo.

e Reenquadramento: Assim que o reenquadramento for verificado, a Parcitas deve
notificar imediatamente o administrador fiduciario, que, por sua vez, informara a CVM.

e Plano de Acdo: Caso o desenquadramento persista apds os 10 dias tteis consecutivos, a
Parcitas deve elaborar um plano de agao com o objetivo de retornar ao enquadramento
da Classe. Esse plano deve ser enviado a CVM dentro do mesmo prazo de 10 dias uteis
consecutivos, seja isoladamente ou em conjunto com o expediente do administrador
fiduciario.

5.1.2. Desenquadramento Passivo

e Periodo de Desenquadramento: Se o desenquadramento passivo se estender por 15 dias
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consecutivos, a Parcitas deve fornecer ao administrador fiduciario as explicacdes
necessarias sobre a situagao.

e Comunicacdo a CVM: O administrador fiduciario sera responsavel por enviar essas
explicagdes a CVM ao final do periodo mencionado.

5.2.Reenquadramento da Classe

Assim que a carteira for reenquadrada, a Parcitas devera informar imediatamente o
administrador fiduciario, que sera responsavel por notificar a CVM assim que o
reenquadramento for realizado.

5.3.Responsabilidade do Administrador Fiduciario

O administrador fiducidario é o agente operacional responsavel por enviar todas as
comunicacdes formais a CVM. Essa responsabilidade inclui a comunicacdo tanto de
desenquadramentos quanto de reenquadramentos, mesmo quando o documento ou plano de
acao tenha sido elaborado pela Parcitas, a qual desempenha o papel de participante
responsavel pela producao e elaboragao dessas informacgdes.

6. Sistemas, Controles e Monitoracao de Riscos

A area de Riscos realiza o monitoramento dos riscos relacionados as Classes sob gestdo da
Parcitas. Sob supervisao do Diretor de Riscos e Compliance, a Gestora possui sistemas de
informacgdes das posicdes, exposicao a riscos, performance e enquadramento regulamentar e
gerencial para cada uma das Classes sob gestao. Ademais, diariamente apds o fechamento do
mercado, é enviado para o Diretor de Investimentos e a equipe de Gestdo um relatério de
acompanhamento contendo as informacgdes atualizadas com as posicdes, exposicoes,
métricas e limites de riscos, além de sua evolucdo, performance das estratégias de
investimento e enquadramento regulamentar e gerencial.

e Sistemas: Lote 45 Asset Portfolio Manager, Lote 45 Compliance Portfolio Manager,
sistemas proprietarios desenvolvidos pela Parcitas e planilhas proprietarias.

e Frequéncia: Monitoramento das Classes em tempo real e com relatorios diarios.

e Controles (Classes e estratégias): Atribuicio de performance, indicadores de
performance, posicoes e métricas de risco, indicadores e limites de risco, evolugdo
histérica das métricas de risco, liquidez e enquadramento de compliance regulamentar e
gerencial.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, a equipe de Riscos e Compliance notificara
imediatamente o Diretor de Investimentos, para que, conforme o caso, seja realizado o
reenquadramento no mesmo dia, a partir da notificagcdo enviada.
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Na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos na politica, e na identificacdo de
alguma situagdo de risco ndo abordada nesta politica, o Diretor de Riscos é independente da
estrutura da gestdo de investimentos e tem o poder de ajustar as posi¢des para efeitos de
reenquadramento das Classes.

7. Fatores de Risco

7.1. Risco de Mercado

O risco de mercado é entendido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
flutuacao nos valores de mercado dos ativos detidos pelas carteiras das Classes.

A Parcitas utiliza sistemas de monitoramento de risco de mercado em tempo real que apoiam
o controle. Adicionalmente, vale destacar que podem ser desenvolvidas internamente
ferramentas de monitoramento para cada carteira sob gestdo, com estratégias de
investimento e monitoramento de riscos especificos.

O controle efetivo do risco sera feito com base no VAR (Value at Risk) e no Stress Test,
contudo, as outras medidas de risco aqui descritas sdo ferramentas importantes para a
avaliacdo geral de risco das carteiras.

Para essa finalidade, a Parcitas contratou os sistemas da empresa Lote45 para monitorar as
posicdes, exposicdes, riscos, performance e o enquadramento regulamentar e gerencial, em
tempo real.

7.2.Risco de Capital

O Risco de Capital refere-se a exposi¢do da Classe ao risco de que seu patrimonio liquido se
torne negativo, resultante das aplicagdes em sua carteira de ativos. Este risco surge quando
o valor dos ativos da Classe ndo é suficiente para cobrir suas obrigacdes, especialmente em
situagdes de volatilidade ou perda de valor significativo em posi¢des alavancadas. A gestao
eficaz desse risco é crucial para manter a integridade financeira das Classes geridas pela
Parcitas.

7.2.1. Limites de Margem Bruta

As Classes sob gestdo da Parcitas devem respeitar rigorosamente os limites maximos de
utilizacdo de margem de garantia, tanto exigida quanto potencial, em suas operacdes de
carteira (“Margem Bruta”), de acordo com seu tipo e as especificagdes estabelecidas pela
Resolugcdo CVM 175. Esses limites aplicam-se a operagdes realizadas tanto no mercado local
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quanto no exterior.

O objetivo desses limites € assegurar que as Classes mantenham niveis adequados de capital,
evitando situagdes em que uma alta exposi¢do ao risco de mercado possa comprometer seu
patrimonio liquido. O ndo cumprimento desses limites pode resultar em risco de capital
significativo, com possiveis implicacdes legais e financeiras.

7.2.2. Monitoramento do Risco de Capital

A Parcitas adota uma abordagem proativa na gestdo do Risco de Capital, realizando o
monitoramento didrio da utilizagdo da Margem Bruta de cada Classe. Este monitoramento é
realizado através de sistema proprietario desenvolvido internamente utilizando como
informacao:

e Sistemas de Terceiros Contratados: A Parcitas utiliza o sistema Lote45 para acompanhar
e avaliar o uso de margens nas operagdes das Classes, assegurando precisdo e
consisténcia nas analises.

e Informacdes Fornecidas pela B3: Através do sistema iMercado, que facilita a conciliagdo
de dados, a Parcitas obtém informagdes atualizadas e verificadas sobre as margens de
garantia exigidas nas operacoes realizadas.

7.2.3. Calculo da Margem Potencial

O calculo da margem potencial das Classes deve ser conduzido com base nos modelos de
calculo de garantia fornecidos pelo administrador fiducidrio. Esses modelos devem ser
consistentes e verificaveis, assegurando que o processo de calculo seja transparente e
robusto.

Importante ressaltar que o calculo da margem potencial ndo pode ser compensado pelas
margens das operagdes que possuem cobertura ou margem de garantia. Isso garante que a
analise do risco seja conservadora e que todas as exposicoes potenciais sejam devidamente
consideradas, sem subestimar os riscos envolvidos.

7.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez é observado a partir da possibilidade de o fundo de investimento ndo ser
capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras,
inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagdes didrias e sem
incorrer em perdas significativas, bem como é a possibilidade de o fundo de investimento ndao

10
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conseguir negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em
relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma descontinuidade no
mercado.

O gerenciamento de liquidez é realizado diariamente, com base em tamanho de posicdes e
seu volume médio de negociacdo, garantias estabelecidas em bolsa de valores, resgates,
despesas e compromissos assumidos pelo fundo no horizonte relevante.

As diretrizes especificas relacionadas ao gerenciamento de risco de liquidez, nos termos das
Diretrizes Anbima de Gerenciamento de Liquidez, encontram-se em capitulo especifico neste
documento.

7.4. Risco de Concentracdo

Em funcdo das estratégias de gestdo, as Classes e carteiras podem se sujeitar ao risco de
perdas por falta de diversificacdo de emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de
operacdo ou setores econdmicos. Também a concentrac¢do de investidores (passivo) pode ser
fator de risco e é objeto de monitoramento.

Com o objetivo de monitorar o risco de concentragdo na carteira das Classes a area de Riscos
produz relatérios diarios que monitoram entre outros a exposicdo por papel, exposicao
cambial, exposicdo aos juros pré-fixados e titulos indexados a inflagdo, mercado, estratégia,
fator de risco e categoria de ativo, sempre de maneira compativel com a estratégia de
investimento, perfil do fundo e limites regulatérios, a exemplo: relatério de stress e relatorio
de exposicao com a segmentacdo adequadamente definida pela area de Riscos.

A Parcitas procura evitar uma concentracdo excessiva, podendo o Diretor de Riscos
estabelecer limites maximos de investimento em um unico ativo, considerando seu valor de
mercado, ou determinado setor do mercado.

Ndo obstante, vale destacar que algumas carteiras podem ter estratégia especifica de
concentragdo em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto no paragrafo acima.

7.5. Risco de Crédito e Contraparte

As operacoes das Classes estdo sujeitas a perdas associadas a inadimpléncia e/ou mora dos
emissores dos seus ativos financeiros e contrapartes, decorrentes do ndo cumprimento de
obrigacdes financeiras pactuadas, desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de
deterioracdo na classificacao do risco do tomador, redu¢do de ganhos ou remuneragdes, as

11
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vantagens concedidas na renegociacao e aos custos da recuperacao.

A Parcitas ndo opera ativos de crédito; caso essa politica venha a ser alterada, a analise de
operacoes do ponto de vista dos riscos de contraparte sera prerrogativa do Diretor de Riscos

e Compliance, ocasido em que os controles abaixo se aplicarao:

a)

b)

d)

O risco de cada contraparte sera controlado: (i) pela exposicdo direta a risco de crédito
(divida, depositos, instrumentos de crédito em geral); e (ii) pela exposicdo através de
derivativos, seja pela colocac¢do de colateral em beneficio da contraparte, ou pelo risco de
mercado da posi¢do adjacente calculado pelo VAR;

Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado deve ter limite previamente
estabelecido para cada fundo pelo Comité de Riscos e Compliance. A autorizacdo de
determinada opera¢do ndo deve ser vista como autorizacdo automadtica para operagoes
subsequentes de um mesmo emissor/devedor;

Serao determinados limites para a realizagdo de operagdes sujeitas ao risco de crédito,
tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse econémico
comum e, quando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas
semelhantes;

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com
possibilidade de revisao antecipada em func¢ao do comportamento do tomador do crédito
ou outros eventos que possam impactar na decisdo de investimento inicial. Para a
definicao dos limites, devem ser consideradas nao s6 condi¢des normais do emissor e do
mercado, mas também condi¢des estressadas com base em cendrios de probabilidades e
nas experiéncias histoéricas;

Previamente a aquisicdo de operacgdes, a Gestora deve se assegurar de que tera pleno
acesso as informagdes que julgar necessarias a analise de crédito para compra e para
acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da
operacdo ou a ela acessorios;

Adotar, quando necessario, as praticas recomendadas no Oficio-Circular
n°6/2014/CVM/SIN em relacdo ao gerenciamento de risco de crédito.

7.6. Risco Operacional

O risco operacional se da pela possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos
externos ou de falhas, deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas ou sistemas,
conforme disposto no artigo 32 da Resolugao CMN 4.557, de 23/02/2017.Exemplos de risco
operacional:

e Fraudes internas;

12
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¢ Fraudes externas;

¢ Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;
e Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

e Danos a ativos fisicos préprios ou em uso pela Institui¢ao;

e Aqueles que acarretem a interrupgao das atividades da Instituicao;
e Falhas em sistemas de tecnologia da informacao; e

e Falhas na execuc¢do, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na Instituicao.

A identificagdo, avaliacdo e quantificagcdo do risco operacional sera realizada pela area de
Riscos e Compliance seguindo os procedimentos:

e Avaliagdo: identificacdo das tarefas e levantamento dos fluxogramas dos processos;
e Inventdrio de Riscos: repositério de todos os eventos de risco operacional;

e Monitoramento: avaliagdo periddica das atividades e mensuragdo dos riscos.

O risco de falhas de controle operacional das atividades de gestdo sera mitigado através do
treinamento continuo dos profissionais envolvidos nestas atividades, no desenvolvimento de
redundancias, quando aplicavel, e na revisao frequente dos processos.

A Parcitas conta com um Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios que define os
procedimentos que deverao ser seguidos no caso de contingéncia, de modo a garantir a
continuidade operacional. Foram estipulados planos de acao e estratégias com o intuito de
garantir que os servigcos essenciais da Gestora sejam devidamente identificados e
preservados apés a ocorréncia de um imprevisto ou um desastre.

7.7.Risco Regulatodrio

A administracdo de recursos de terceiros conduzida pela Parcitas é estritamente regulada
pela CVM e autorregulada pela Anbima. Devido as atividades desempenhadas por seus
colaboradores, a Parcitas pode estar sujeita a questionamentos ou sang¢des em caso de
qualquer descumprimento normativo.

Para mitigar esses riscos, além da atuacao proativa da Equipe de Riscos e Compliance na

supervisao das atividades, a Parcitas oferece aos seus colaboradores politicas e manuais
internos que servem como base para a execuc¢do de suas tarefas, refletindo os principios,
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valores e regras da empresa. Além disso, a Parcitas adota um rigoroso processo de selecdo e
contratacdo de colaboradores, complementado por treinamentos iniciais e peridédicos em
compliance, promovendo uma cultura de respeito as normas e de boa-fé na condugao das
atividades.

7.8.Risco Legal

A Parcitas enfrenta o risco potencial de questionamentos juridicos relacionados a execugao
de contratos, processos judiciais ou administrativos, ou sentencas que possam ser contrarias
as suas expectativas. Tais eventos podem gerar perdas ou perturbagdes significativas,
impactando negativamente os processos operacionais e a organizac¢do da instituicao.

Para mitigar esses riscos, a Parcitas conta com uma assessoria juridica especializada,
dedicada a garantir a conformidade legal na execucao de suas operacdes e contratos.

8. Metodologia para Escala de Risco

A pontuacdo sera determinada pela ponderacao dos pontos relacionados as métricas de
riscos mencionados no item 7.1 e 11 desta politica (Risco de Mercado e do Risco de Liquidez),
aos quais serdo atribuidas notas de 1 a 5, conforme a seguir:

e 1 = Baixo
¢ 3 = Moderado
e 5 =Alto

Conforme o manual de regras e procedimentos de Administracdo e Gestao de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, a pontua¢cdao minima na escala de risco sera estabelecida com base na
classificacdo ANBIMA das Classes, garantindo que, pelo menos, esta pontuagao seja atribuida
de acordo com a classe ANBIMA do fundo

9. Investimento no exterior

Dado o perfil de investimentos das Classes sob gestdo da Parcitas, que permite a alocagdo em
ativos financeiros negociados no exterior, incluindo fundos constituidos fora do Brasil, a
Parcitas adota controles rigorosos para assegurar que as estratégias implementadas estejam
alinhadas aos objetivos, a politica de investimentos e os niveis de risco das Classes, conforme
exigido pela regulamentacao vigente.
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Em consonancia com as regras de autorregulacio da Anbima e sem prejuizo de outras
medidas de verificacdo do cumprimento das normas da CVM relativas ao investimento em
ativos no exterior, as decisdbes da Parcitas na selecdo e alocacdo desses ativos sdo
fundamentadas em uma anadlise prévia que inclui:

il.

iil.

iv.

Vi.

vii.

Adocao, quando aplicavel, do mesmo nivel de diligéncia e padrdo utilizados na aquisi¢ao
de ativos financeiros domésticos, além de aplicar o mesmo processo de avaliacdo e selecao
de gestores de recursos para alocacao em fundos locais.

Verificagdo e guarda de evidéncias de que os fundos ou veiculos de investimentos no
exterior possuem administrador, gestor, custodiante ou prestadores de servigos
capacitados, experientes, de boa reputacdo e devidamente autorizados por uma
autoridade reconhecida.

Assegurar de que os fundos ou veiculos de investimento no exterior ("Veiculo Offshore")
investidos possuam custodiantes supervisionados por uma autoridade local competente.

Garantia de que os fundos ou veiculos de investimento no exterior tenham suas
demonstragdes financeiras auditadas por uma empresa de auditoria independente.

Estabelecimento e manutencao de um fluxo de comunicacdo seguro e eficiente com o
gestor dos fundos ou veiculos no exterior, além de garantir acesso as informacdes
necessarias para andlise e acompanhamento.

Assegurar que os fundos ou veiculos de investimento no exterior sejam regulados e
supervisionados por uma autoridade local e possuam politicas de controle de riscos e
limites de exposicdo ao risco de capital compativeis com a politica de investimento da
Classe, quando expressamente exigido pela regulagdo vigente.

Garantia de que o valor da cota dos fundos ou veiculos de investimentos no exterior seja
calculado com uma periodicidade compativel com a liquidez oferecida pela Classe.

A Parcitas esta dispensada de observar os pontos (ii), (iv) e (v) desde que os prestadores de
servicos no exterior sejam institui¢cdes integrantes de seu grupo econdmico e autorizados
pela autoridade local a exercer as atividades contratadas.

A Parcitas deve verificar e registrar, antes da selecao e alocacdo em ativos financeiros que

ndo sejam registrados em sistemas de registro ou objeto de deposito centralizado, se esses
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ativos estdo custodiados ou escriturados por uma instituicio devidamente autorizada a
operar em seus paises de origem e supervisionada por uma autoridade local reconhecida.

Caso a Parcitas exerca influéncia direta ou indireta nas decisdes de investimento em ativos
financeiros no exterior, devera, quando aplicavel, ao adquirir esses ativos: (a) comunicar
formalmente ao administrador fiducidrio dos fundos no Brasil essa condicdo, fornecendo
todas as informagdes necessarias no prazo e na forma acordados entre as partes; e (b) listar
para o administrador os ativos integrantes das carteiras dos fundos investidos, para serem
informados no demonstrativo mensal de composicao e diversificacdo da carteira, com a
mesma periodicidade e em conjunto com a divulgacdo das posi¢cbes mantidas pelas
respectivas carteiras em ativos financeiros negociados no Brasil.

Quanto aos investimentos em derivativos no exterior pelos fundos sob gestdo, a Parcitas
devera observar os requisitos de registro, escrituracdo ou custddia dos ativos investidos, seu
ambiente de negociacao, ou ainda, as caracteristicas da contraparte da operac¢do, conforme
aplicavel e nos termos da regulamentacao vigente, bem como os controles de limites de
exposicdo ao risco de capital, conforme o capitulo correspondente deste Manual.

10.Métricas para Gerenciamento dos Riscos

Abaixo, descrevemos os principais métodos de monitoramento utilizados pela Gestora:

10.1.VAR - Value at Risk

O Value at Risk (“VAR”) permite que o risco de mercado possa ser representado por um Unico
valor monetario indicando a perda potencial esperada com um nivel de confianca pré-
definido e para um horizonte especifico de investimento.

As principais modalidades de VAR utilizadas sao:

e VAR Paramétrico: esta metodologia assume uma distribuicao normal dos retornos diarios
e um determinado nivel de confianca para o calculo da perda diaria esperada. A matriz de
varidncia e covaridncia é continuamente reestimada por meio do modelo EWMA (média
movel ponderada exponencial) para uma janela de moével de N dias uteis, de modo que os
retornos didrios mais recentes tenham maior peso nesta amostra.

e VAR Histoérico: essa metodologia ndo assume uma distribuicao especifica de probabilidade
para os retornos diarios. Em vez disso, utiliza os retornos histéricos observados para
estimar o risco. O processo consiste em simular os retornos da carteira com base nos dados
historicos de pregos de uma janela definida, geralmente dos ultimos 'N' dias uteis. A partir
dessa amostra de retornos, determina-se o percentil correspondente ao nivel de confianca
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desejado. O valor obtido nesse percentil é o VaR Historico, que representa a perda maxima
esperada para a carteira nesse nivel de confianca.

A Parcitas utiliza o sistema Asset Portfolio Manager, da Lote45, para monitorar em tempo
real tanto o VAR Paramétrico quanto o VAR Histérico. Os parametros das métricas
consideram um periodo de 60 meses com EWMA de 0.96 e um intervalo de confianca de 99%,
configurados pelo Diretor de Riscos e Compliance e aprovados em Comité de Riscos.

10.2.Stress Test

O stress, ou pior cendrio, é a medida de risco para avaliar o comportamento da carteira das
Classes simulando o pior retorno esperado da carteira de acordo com um cenario econdmico
pré-definido, no qual foram observadas todas as crises desde janeiro de 2000.

Para o calculo do stress a Parcitas utiliza controles internos proprietarios, além de sistemas
do Lote45, em tempo real, que simula mais de 635 combinagdes de perdas expressivas
resultantes dos cendarios de choques nos diversos fatores primitivos de risco em cenarios
economicamente plausiveis, conforme metodologia da B3.

e Macro Stress: Os 04 (quatro) fatores de risco primitivos considerados no macro stress sao:
(i) indice de bolsa, (ii) taxas cambiais, (iii) taxas de juros pré-fixada e (iv) cupom de délar.
Os precos dos ativos sdo recalculados com base nos choques de cada cenario, e o pior
resultado observado entre esses cendrios é considerado o stress para a carteira.

e Specific Stress: Para os produtos que ndo possuem as primitivas de risco acima, o stress é
calculado consolidado, considerando a pior janela histérica acumulada de 05 (cinco) dias
dos ultimos 200 (duzentos) meses.

Por fim, o valor final do stress das carteiras é resultante da soma das duas metodologias, quais
sejam, da parte macro e ndo-macro.

O stress test é uma ferramenta importante para complementar o processo de gerenciamento
de risco, principalmente em situacdes de grandes oscilagdbes no mercado nas quais a
volatilidade usual ndo reflete propriamente o risco incorrido.

10.3.ETL - Estimated Tail Loss

A métrica de risco Estimated Tail Loss (“ETL”), também conhecida como Expected Shortfall
(“ES”), é uma ferramenta fundamental para a gestdo de riscos. Ela representa a média das
perdas esperadas além de um certo nivel de confianca, considerando os piores eventos que
ultrapassam um determinado valor de risco, como o VAR.
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Em termos mais simples, enquanto o VAR estima a perda maxima esperada em um
determinado percentil da distribuicdo de retornos, o ETL vai além e mede a média das perdas
que ocorrem quando esse limite é ultrapassado. Isso significa que o ETL proporciona uma
visdo mais detalhada e conservadora sobre os riscos extremos, sendo particularmente util
em situacdes em que as caudas da distribuicao de retornos sao longas e onde eventos de risco
extremo.

Em suma, o ETL é uma métrica essencial para a gestdo de riscos, complementando outras
medidas de risco como o VAR e Stress, e oferecendo uma visao mais robusta das exposi¢des
a eventos extremos que podem impactar negativamente as Classes geridas pela Parcitas.

11.Gerenciamento dos Riscos de Liquidez

A Parcitas, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicdes e responsabilidades
em relacdo as Classes sob gestdo, desempenhara suas atribui¢des em conformidade com a
Politica de Investimento das Classes e dentro dos limites do seu mandato, promovendo e
divulgando de forma transparente as informacdes relacionadas a elas, devendo empregar o
cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracdo de seus
préprios negocios.

11.1.Premissas

A estratégia principal da Parcitas privilegia o investimento em ativos de maior liquidez,
proporcionando maior agilidade na mudanca de posicdo e a protecdo em periodos de maior
volatilidade.

Para o monitoramento técnico das condi¢des de liquidez das Classes, a area de Riscos
considera os seguintes fatores:

e Abrangéncia de todas as Classes constituidas apenas sob a forma de condominio aberto,
para os quais os cotistas podem solicitar o resgate de cotas a qualquer momento

¢ Nao ha Classes exclusivos e/ou restritos geridas pela Parcitas;

e Equidade em qualquer metodologia ou decisdo tomada pela Gestora, garantindo o mesmo
tratamento aos cotistas;

e As informacgdes a serem utilizadas no processo de gerenciamento de risco de liquidez
devem ser preferencialmente obtidas de fontes independentes;
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e Afrequéncia do gerenciamento de risco de liquidez é diaria;

e A concentracao do ativo e do passivo, e a movimentacao histérica das Classes;

e As caracteristicas de liquidez dos diferentes ativos financeiros do fundo;

e Asobrigagdes do fundo, incluindo depdsitos de margem esperados e outras garantias;
¢ Distribuicdo e concentracao do passivo, o grau de dispersao da propriedade das cotas;

e Os valores de resgate esperados em condi¢des ordindrias, calculados com critérios
estatisticos consistentes e passiveis de verificacao;

e A definicdo de prazos adequados de cotizacdo da Classe e prazo para liquidacdo de
resgates;

o Fontes de dados publicas e independentes, tais como bolsas, clearings, Banco Central e
provedores de dados externos.

11.2.Sistemas e Controle da Liquidez

Para garantir que os parametros definidos sejam cumpridos, o monitoramento e controle da
liquidez dos ativos e passivos das Classes, a Parcitas conta com auxilio do sistema contratado
de terceiros (Lote45) e sistema proprietario desenvolvido pela Parcitas que dentre outras
fungdes, monitora diariamente a composicao do portfélio, a liquidez do portfélio agregado
das Classes e das posi¢des individualmente.

Os relatoérios sao enviados diariamente com base nos critérios aqui descrito na Politica de
Riscos e Liquidez.

11.3. Metodologia de Controle de Liquidez

11.3.1. Liquidity Cover Ratio

Liquidity Coverage Ratio (“LCR”), ou Indice de Cobertura de Liquidez, é uma medida
implementada para assegurar que uma Classe mantenha um nivel adequado de ativos
liquidos de alta qualidade. O LCR é calculado como a razdo entre o valor dos ativos liquidos
de alta qualidade e o valor esperado de saidas de caixa durante o periodo de cotizacao do
resgate da Classe. Sera considerado como ativo de alta liquidez o saldo de caixa em conta
corrente, compromissada lastreadas e o titulo Letra Financeira Tesouro Nacional.

A area de Riscos e Compliance da Parcitas ira calcular o LCR em (i) situa¢gdes normais do valor
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liquidavel dos ativos e das obrigacoes de liquidacdo de despesas e resgates, bem como (ii) em
situagdes extraordindrias de stress para adicionar uma cobertura de liquidez para tais
eventos e o caixa minimo disponivel.

As Classes sdo obrigadas a manter um LCR minimo de 100%, o que significa que os ativos
liquidos de alta qualidade deve ser suficientes para cobrir as saidas liquidas de caixa previstas
em um cenario de estresse do prazo de cotizacdo do resgate do Passivo da Classe.

11.4.Relatorio de Controle

11.4.1. Relatério GAP de Liquidez & Liquidity Cover Ratio

O relatério GAP de Liquidez & LCR é um controle didrio que visa monitorar e avaliar se ativos
de altissima liquidez mantidos na carteira da Classe sao satisfatorios para garantir todos os
compromissos assumidos no horizonte temporal de cotizagao de recursos.

Os critérios estabelecidos para a avaliacdo da liquidez em condi¢des de normalidade sao:

e Ativos de altissima liquidez: Total de titulos publicos nao alocados como garantias, caixa e
operagdes compromissadas.

e Compromissos: Previsao de ajustes de futuros, despesas correntes, aplicagdes/resgates e
liquidagado financeira de operac¢des do fundo.

Avalia-se também, neste relatério o comportamento da liquidez das Classes sob gestao da
Parcitas em situacdes de stress nos compromissos, sendo este:

e Compromissos: Previsao de ajustes de futuros utilizando o valor financeiro calculado pelo
pior cendrio de stress do sistema da Lote45, aumento das margens de garantia das Bolsas
de Valores, despesas correntes, resgates em cenario de stress (matriz de probabilidade de
resgates Anbima mais 20% do AUM atribuidos pelo Comité de Riscos e Compliance da
Parcitas) e liquidacgao financeira de operagdes do fundo.

11.4.2. Relatodrio de Liquidez dos Ativos

A metodologia utilizada pela gestora segue as janelas de liquidez sugeridas pela ANBIMA e
para a gestao do risco no caso de derivativos de balcao, cotas de outras Classes, acdes e ativos
no exterior é considerado o volume médio negociado dos ativos, quando disponivel em Bolsa,
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dos ultimos 21 (vinte e um) dias uteis de negociacao e sobre esse volume é aplicado um limite
de 30%:;

A area de Riscos e Compliance da Parcitas devera manter a liquidez do fundo para situagoes
normais, considerando a relagdo entre o valor total de liquidacdo dos ativos em dias uteis, o
caixa minimo e o valor total dos passivos verificados (devendo ser levado em consideracido
os resgates realizados pelos cotistas das Classes e as obrigacdes pecuniarias das Classes) no
mesmo horizonte temporal em dias uteis utilizado para os ativos.

Este controle é realizado individualmente para cada fundo de investimento, para o conjunto
de Classes da mesma estrutura classe-subclasse e de forma conservadora, consolidando a
posicdo de todas as Classes que tenham a mesma estratégia.

A area de Riscos e Compliance é responsavel pelo envio didrio do Relatério da Gestdo de

Liquidez e os parametros do controle da liquidez sdo monitorados e poderdo ser revistos e
definidos pelo Comité de Riscos e Compliance.

12.Ferramentas da Gestao de Liquidez

12.1. Side Pocket

O Side Pocket é uma ferramenta emergencial de gestdo de riscos utilizada pela Parcitas para
administrar ativos com baixa liquidez ou que enfrentam circunstancias especiais ou criticas,
denominados “Ativos Estressados”. Ao criar um Side Pocket, esses ativos sdo separados do
restante do portfélio da Classe, o que ajuda a proteger a liquidez e a estabilidade dos demais
ativos até que a situacdo problematica seja resolvida.

A Parcitas pode recorrer ao Side Pocket em situacdes extremas e imprevisiveis, como severa
falta de liquidez, dificuldades na precificacao de ativos ou eventos externos significativos que
impactem a gestdo regular da carteira. No entanto, é importante destacar que o Side Pocket
nao deve ser ativado exclusivamente em resposta a um aumento excessivo nos pedidos de
resgate.

12.1.1. Condig¢des para Criacao do Side Pocket

A criacdo de um Side Pocket depende de uma avaliacdo criteriosa da liquidez da carteira da
Classe, bem como de sua previsdo nos documentos regulatdrios aplicdveis. Quando o
fechamento da Classe para resgates é necessario, mas a convoca¢do de uma assembleia se
mostra inviavel ou impraticavel, a Parcitas pode optar por separar os ativos com baixa
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liquidez e aloca-los em uma nova Classe fechada ou Subclasse fechada.
Ao optar pelo uso do Side Pocket, a Parcitas deve:

e Notificar o Administrador Fiduciario, que, em conjunto com a Parcitas, adotara as medidas
necessarias para constituir a nova Classe.

¢ Informar os Cotistas da Classe que serao afetados pela criagdo do Side Pocket.

Além dos Ativos Estressados, o processo de criacdo do Side Pocket deve incluir a separacdo
de uma parte liquida da carteira, destinada a cobertura de despesas e encargos de
manutencdo da Classe ou Subclasse cindida. A Parcitas deve estabelecer critérios especificos
para calcular essa parcela liquida e informar o Administrador, que devera divulgar um
comunicado relevante sobre o tema.

Caso a Parcitas opte por criar o Side Pocket, podera solicitar ao Administrador Fiduciario que
cancele pedidos de resgate ainda nao processados, desde que os documentos anexos da
Classe ou Subclasse contemplem os procedimentos para esse cenario.

A Parcitas também deve elaborar um relatério detalhado do evento que levou a cisao,
identificando os ativos envolvidos na criacao do Side Pocket, e incluir esse relatério na
documentacdo da Classe cindida. A nova Classe deve manter sua denominagao original,
adicionando o sufixo "Veiculo de Prop6sito Especifico” e o nome do evento que causou a cisao.
Essa Classe ndo estara sujeita aos limites regulatorios tradicionais, como os relacionados ao
patrimonio liquido minimo ou ao enquadramento por tipo de ativo ou emissor.

A cobranca de taxa de performance no contexto do Side Pocket sera permitida apenas se
houver previsdo na Classe ou Subclasse original, devendo considerar as perdas associadas
aos Ativos Estressados, a fim de evitar penalizar os cotistas de forma injusta.

12.1.2. Liquidacdo do Side Pocket

Apdbs a criacdo do Side Pocket, a Parcitas devera empenhar-se em vender os Ativos
Estressados nos mercados primario ou secundario. Como alternativa, a Parcitas podera
sugerir a transferéncia desses Ativos Estressados diretamente aos cotistas da Classe, desde
que as condig¢des aplicaveis sejam atendidas.

12.1.3. Reincorporacao do Side Pocket

A parte iliquida dos Ativos Estressados podera ser reintegrada a Classe original, desde que
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sejam cumpridas as seguintes condicoes:

e Os cotistas e a propor¢ao de cotas da cisdo original devem ser mantidos na Classe ou
Subclasse original.

e 0 ativo deve restabelecer sua liquidez e ser novamente precificado a mercado.

e E necessaria a realizacdo de uma Assembleia Geral de cotistas da Classe ou Subclasse
original.

12.1.4. Processo Decisorio da Parcitas

A utilizacao do Side Pocket é uma atribuicao da Parcitas, e a decisdo deve ser tomada de forma
conjunta pelo Diretor de Gestao e pelo Diretor de Riscos e Compliance, com a participacao
dos membros do Comité de Riscos e Compliance. Esse processo decisodrio colegiado assegura
que a criacdo do Side Pocket seja conduzida de maneira criteriosa e bem fundamentada,
minimizando possiveis impactos negativos sobre os cotistas e a integridade do portfélio.

12.2. Barreiras de Resgates (Gates)

As Barreiras de Resgates, ou ("Gates"), sio mecanismos que a Parcitas pode utilizar para
gerenciar a liquidez das Classes de maneira eficiente. Diferentemente do fechamento total de
uma Classe para resgates, que bloqueia completamente os resgates por um periodo, os Gates
limitam parcialmente a quantidade de cotas que os investidores podem resgatar, conforme
descrito nos anexos das respectivas Classes.

A Parcitas, agindo conforme seu julgamento exclusivo e em alinhamento com as diretrizes
estabelecidas nesta politica, nos anexos das Classes, e nas orientacdes do Comité de Riscos e
Compliance, pode optar por implementar Gates. Esses mecanismos permitem a Parcitas
restringir a execucdo dos pedidos de resgate a uma parcela especifica do patrimdnio liquido
da Classe, podendo, assim, cancelar ou adiar os resgates solicitados.

12.2.1. Critérios para a Implementacao de Gates

Ao optar pela implementacado de Gates, a Parcitas deve seguir os seguintes principios:
Justica entre Investidores: Assegurar condi¢des equitativas tanto para os investidores que
solicitam resgates quanto para aqueles que permanecem na Classe.

Prevencdo de Incentivos Desproporcionais: Evitar que os Gates incentivem investidores a
realizarem pedidos de resgate antecipados ou em quantias superiores ao necessario.
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Manutencgao da Estabilidade da Carteira: Preservar a estabilidade da carteira de cada Classe.

12.2.2. Parametros de Liquidez para a Ado¢ao de Gates

A Parcitas pode adotar Gates com base nos seguintes parametros de liquidez:

e C(lasses voltadas ao publico em geral: Se os pedidos de resgate atingirem um percentual
minimo especifico do patrimonio liquido da Classe, o Gate pode ser acionado, aplicando-
se de maneira proporcional a todos os cotistas. Além disso, a Parcitas pode considerar a
liquidez dos ativos, conforme a periodicidade definida nos documentos regulatorios, e
acionar o Gate caso essa liquidez caia abaixo de um percentual determinado do patrimdnio
liquido da Classe. O critério para reduzir os pedidos de resgate deve ser proporcional para
todos os investidores ou seguir a ordem cronolégica das solicitagdes, respeitando o limite
estabelecido para o acionamento do Gate.

e Demais Classes, independentemente do publico-alvo: A implementagdo dos Gates pode, a
critério da Parcitas, seguir os parametros aplicaveis as Classes destinadas ao publico em
geral. Alternativamente, o Anexo da Classe ou o Apéndice da Subclasse pode especificar
métodos proprios, permitindo a Parcitas adotar critérios diferenciados com base na
representatividade dos pedidos de resgate de determinados investidores ou na liquidez
de ativos especificos da carteira da Classe.

e Estrutura Master-Feeder: A Parcitas pode, conforme seu julgamento e respeitando o
publico-alvo das Classes e Subclasses, estabelecer Gates no nivel da Classe master. Esses
Gates serao replicados nas Subclasses ou em outras Classes investidoras, exceto nos casos
em que os investimentos sejam realizados diretamente pela Classe nos ativos finais. Nesse
cenario, os documentos das Classes devem definir os Gates aplicaveis a essas estruturas.

13.Documentacao e Armazenamento

Todas as decisOes relacionadas a presente politica tomadas pelo Comité de Riscos e
Compliance, conforme o caso, devem ser formalizadas em ata ou e-mail, e todos os materiais
que documentam tais decisdes serdo mantidos arquivados por um periodo minimo de 05
(cinco) anos e disponibilizados para consulta.

A presente politica esta disponivel na sede da Gestora bem como em seu endereco eletrénico:
www.parcitas.com.br.
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14. Revisdo e Programa de Compliance

Esta politica deve ser revista periodicamente, levando-se em consideracao: (i) mudancas
regulatdrias; (ii) conversas com outros participantes do mercado; e (iii) eventuais

deficiéncias encontradas, dentre outras.

A revisao desta politica tem o intuito de permitir a aderéncia e conformidade aos normas e
requisitos regulatorios, e no minimo anualmente, o Diretor de Riscos e Compliance devera
realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos e/ou por
si definidos e os resultados deverdo ser objeto de discussao entre os membros do Comité de
Riscos e Compliance, sendo que eventuais deficiéncias e sugestdes deverdao constar no

Relatério Anual de Riscos e Compliance.

Os controles desta politica que irdo compor o Programa Anual de Compliance sao:

Cadigo Controle Interno

Executor

Frequéncia | Verificador

PR 1 Book Diario

Riscos

Diario Compliance

15.Controle de Versoes

Nome do documento:

Politica de Gestdao de Riscos

Area de emissao:

Riscos e Compliance

Data Versio Numero de Paginas \ Nome do Aprovador
10.04.2023 1.0 16 Comité de Riscos e Compliance
23.04.2024 1.1 16 Comité de Riscos e Compliance
25.05.2025 1.2 25 Comité de Riscos e Compliance
02.01.2026 1.3 25 Comité de Riscos e Compliance
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